
!"# "$%!&'( &) *"$+&%&*"(, -"&%# -&'.% "/0# !"#$' &-1 *&-#'% &)
/!!'/2!$&13 451&!"#' !$*6 7/0# !"# 8&&9 )&'!:1# ; "/0# "/9 $1 )$19$18
)'$#19% -$!" -"&< 9$%2:%%$&1% /=&:! >$!!8#1%!#$1, /<&18 &!"#'
</!!#'%, '#</$1 $1%*$'$183? @:! 1&! !& /0&$9 !"# A:#%!$&1, ; /%. !"/! $!
'/$%# !"# ):'!"#' A:#%!$&1 &) !"# '&+# &) *"$+&%&*"( $1 !"# <&9#'1
'#%#/'2" :1$0#'%$!(, /1 $1%!$!:!$&1 !"/! %#'0#% %& *#')#2!+( !"#
2&&*#'/!$0#1#%% 4&' 2&<*#!$!$0#1#%%? /19 *'&8'#%%$0#1#%% &) %2$#12#
/19 &) %&2$/+ &' ":</1$%!$2 '#%#/'2", /19 -"#'# !"# /'!% /'#, +#!B% %/(,
1#2#%%/'( +:C:'$#%3 D"$+&%&*"( /% %:2" $% /*! !"#'# !& )$19 $!%#+) $1 /
%!/!# &) 9$%2&<)&'!, "&-#0#' <:2" $! -&:+9 =# <$%%#9, :1+#%% $!
2+/$<% )&' $!%#+) !"# %!/!:% &) / 2"/*!#' &) %2$#12#3 @:! !"$% $% *#'"/*%
!"# +/%! %!/!:% >$!!8#1%!#$1 -&:+9 "/0# 9#%$'#9, /19 !"&:8"
2&<*#++#9, /% *"$+&%&*"#'% %##< /+<&%! $1#%2/*/=+( !& =#, !& !#/2" &'
!& #C2"/18# !"&:8"!%, !"# '&+# &) *'&)#%%&' -/% &1# "# #0$9#1!+(
2&:+9 1&! #19:'#3
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6$'7%-48"9:; <=>?@
5A;
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8'/9:/!# /! 7/'0/'9 $1 !"# <$9GHIJK%3 L( 0#'( )$'%!, /19 :!!#'+(
:1%:22#%%):+, #12&:1!#' -$!" $! 2/<# /% / )'#%"</1 #1'&++#9 $1 /
-&19#'):++( #C"$+/'/!$18 (#/'G+&18 2&:'%#, !/:8"! =( !"# /%!'&G
*"(%$2$%! M/0$9 N/(O#', !$!+#9 A#$B"9 C-'"9 $(4 :)&-)(3 ;! -/% / 2&:'%#
!"/! ; -#1! &1 !& !#/2" %#0#'/+ !$<#% 4/% /1 :19#'8'/9:/!# /19 !"#1 /%
/ 8'/9:/!# %!:9#1! !#/2"$18 )#++&-?3 ;! 2"/18#9 <( +$)# $1 </1( -/(%,
)$'%! =:! 1&! +#/%!, =( $1!'&9:2$18 <# !& !"# -&'. &) 5+#C/19#'
P&('#Q , R"&</% P:"1, /19 &!"#'%, !"#'#=( 2&10$12$18 <#, )&' /
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!$<# 2/<# !& /1 #19, !"# 2&:'%# 2&1!$1:#9 !& +#/0# $!% </'. &1 <(
%:=%#A:#1! $1!#++#2!:/+ 9#0#+&*<#1!, !"'&:8" *"$+&%&*"( &) %2$#12#,
!& 8'/9:/!# %2"&&+ $1 *"$+&%&*"( /19 &1 !& !"# -$9#' '#/2"#% &)
*"$+&%&*"(3 R"# 2&:'%# =#8/1 -$!" / -"$'+-$19 !&:' &) !"# "$%!&'(
&) *"$+&%&*"( )'&< D+/!&, !"'&:8" 7:<# /19 P/1!, !& V:%%#++ /19
>$!!8#1%!#$1 /19, /=&0# /++, !& 4!"# &))$2$/+ "$8"+$8"!% &) !"# &*#1$18
!&:'? D&$12/'#Q /19 S$1%!#$13 R"#>$!!8#1%!#$1 '#/9$18, /%%$81#9 )'&<
&1# 2+/%% !& !"# 1#C!, -/% 1&!"$18 +#%% !"/1 !"# -"&+# &) !"# C%$B&$&E/
F)8-B)G+,-.)/)#,-BE/3 ; -/%, 9#%*$!# !"# :!!#' %:*#')$2$/+$!( &) !"$% )$'%!
#12&:1!#', )'&< !"# 0#'( )$'%!, :!!#'+( )/%2$1/!#9 =( !"/! =&&.3 ; )#+!
%:'# !"/! $! 2&1!/$1#9 %&<#!"$18 ; -/1!#9 /19 1##9#9 !& :19#'%!/19,
=:! ; -/% /+%& !"#1 :1/=+# !& </.# #0#1 !"# %+$8"!#%! *'&8'#%% !&-/'9%
:19#'%!/19$18 -"/! ;, /% $!% '#/9#', -/% %:**&%#9 !& 9& -$!" $!% %#'$#%
&) 81&<$2 1:<=#'#9 *'&*&%$!$&1%3 ; -/% :!!#'+( 9#)#/!#9 =( !"/!
-##.B% /%%$81<#1! 4W'#/9 !"'&:8" !"# >$!!8#1%!#$1 =&&. A:$2.+( /19
9&1B! 8#! =&88#9 9&-1 $1 !"# 9#!/$+% &) "$% !"#&'(B? /19 :1/=+# !&
)&'< #0#1 !"# %+$8"!#%! 2&12#*!$&1 &) -"/! $! -&:+9 <#/1 !& %"$4 !"/!
=&&. 4+#! /+&1# '#/9 $! $1 &,$& -/(?3 X#!, #0#1 $1 !"$% $1$!$/+ 2&19$!$&1
&) *#'*+#C$!(, ; )#+! %:'# !"/! D'&)#%%&' N/(O#'B% /22&:1! &) !"# *&$1!
&) !"# =&&. 4W!& &))#' !"# 1/$0# !"#&'( &) +/18:/8# !"/! /1(&1# +#)!
/+&1# $1 / '&&< )&' / )#- "&:'% -$!" / *#12$+ /19 */*#' $% =&:19 !&
2&<# :* -$!"B? <:%! =# $12&<*+#!#3

>"#1 ; )$1/++( %!/'!#9 !& !"$1. /=&:! %-$!2"$18 <( </Y&' !&
*"$+&%&*"(, ; 2&1%:+!#9 / )'$8"!#1$18+( 9$%&'$#1!#9 %#2'#!/'( &1 !"#
!"$'9 )+&&' &) S<#'%&1 7/++, -"& !&+9 <# !"/! !"# %#1$&' !:!&' &) R"#
M#*/'!<#1! &) D"$+&%&*"( -/% 1/<#9 R"&</% V$2.#!!% /19 !"/! ;
"/9 =#!!#' <##! -$!" "$< $<<#9$/!#+(, =#)&'# )$++$18 &:! <( %!:9(
2/'93 >"/!#0#' <$%8$0$18% !"/! #12&:1!#' !'$88#'#9 $1 <# -#'#
A:$2.+( 9$%*#++#93 ; %!$++ '#<#<=#' !"# !"'$++ !"/! -#1! !"'&:8" <(
=&9(, -"#1 ; %!#**#9 $1!& !"# %#1$&' !:!&'B% &))$2# )&' <(
/**&$1!<#1! !& )$19 "$< '#/9$18 4/19, $19##9, /**/'#1!+( 2/+<+(
'#/9$18 &,%)E8,? / 2&*( !"# C%$B&$&E/3 WZ& $! $% *&%%$=+# !& +#/'1 !& '#/9
!"/! =&&.B, ; !"&:8"! !& <(%#+), /% ; -#1! &1 !& /%. "$< -"#!"#' $!
-/% !&& +/!# $1 <( :19#'8'/9:/!# 2/'##' )&' <# !& %-$!2" <( </Y&'
!& *"$+&%&*"(3 ;! -/%1B! !&& +/!#3 Z:99#1+(, ; -/% &=+$8#9 !& !/.# /
8'#/! </1( *"$+&%&*"( 2&:'%#%3 ; %$81#9 :* )&' / 2&:'%# !$!+#9
WZ.#*!$2$%<B, !/:8"! =( Z:%/1 >&+) -"$2" *'&<$%#9 '#/9$18 )'&<
>$!!8#1%!#$1B%H(6"%&$-(&09 /19 /1 :19#'8'/9:/!# !:!&'$/+, !/:8"! =(
E/2. L2[##%, !$!+#9 W>$!!8#1%!#$1B% +,-.)/)#,-B$. D(3"/&-8$&-)(/B ! !"#(
=&!" %&:19#9 *'&<$%$183 Z$12# $! -/% !"# %(++/=:% &) !"# +/!!#' &)
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!"#%# !-& 2&:'%#% !"/! -/% 9&<$1/!#9 =( >$!!8#1%!#$1, $! 2/<# !& =#
!"# 2&:'%# !"/! 9&<$1/!#9 !"# 1#C! )#- <&1!"% &) <( +$)#3 L2[##%
'#2&<<#19#9 /++ %&'!% &) '#/9$18 451%2&<=#B% WR"# V#/+$!( &) !"#
D/%!B, V"##%B% W>$!!8#1%!#$1B% @:$+9#'%B, /19 F/0#++B% WP1&-$18 /19
52.1&-+#98$18B #%*#2$/++( %!/19 &:! $1 <( <#<&'(? /% "#+*):+
=/2.8'&:19\ /19 ; 9#0&:'#9 $! /++3

L2[##% "$<%#+) -/% / '$0#!$18 !#/2"#' /19 /1 #C!'/&'9$1/'(
)$8:'#6 /=%&+:!#+( "#/9 &0#' "##+% $1 +&0# -$!" *"$+&%&*"( /19 (#!
/+%& #0$9#1!+( %:))&2/!#9 =( !"# $0(G2&0#'#9 '#9 ='$2. =:$+9$18%, !"#
%!:))$+( %1:==$18 </11#'% /19 !"# =+&&9+#%% "/++-/( 2&10#'%/!$&1
&) /1 S<#'%&1 7/++ <$+$#: !"/! "/9 /+'#/9( </1/8#9 !& )&'8#! !"/!
!"# %$C!$#% "/9 Y:%! "/**#1#93 L2[##% -/% "/'9+( /=+# !& '#/9
]#'</1\ /19 -"#1 "# +#/'1#9 !"/! ; 2&:+9, "# !/+.#9 <# $1!&
*'#*/'$18 !'/1%+/!$&1% )&' "$< &) /++ &) !"# */%%/8#% $1 !"# 4!"#1
:1!'/1%+/!#9? Z:"'./<* #9$!$&1 &) J"%'-/B,&" K"'"%LE(8"( !"/! "#
<&%! -/1!#9 !& 9#2$*"#'3 ;1 !"# 2&:'%# &) <##!$18 -$!" "$< !& 8&
&0#' <( !'/1%+/!$&1%, "# 8'/9:/++( =#2/<# / )'$#19 /% -#++ /% /
<#1!&'3 L2[##%B% '#/9$18 &) >$!!8#1%!#$1 /+-/(% &22:''#9 $1
$<<#9$/!# Y:C!/*&%$!$&1 -$!" !"# !-& &!"#' /:!"&'% $1 -"&%#
-'$!$18% "# -/% #A:/++( %!##*#9 ! P$#'.#8//'9 /19 [$#!O%2"#3 L(
)':$!+#%% $1$!$/+ #12&:1!#' -$!" !"# C%$B&$&E/ #C2#*!#9, L2[##%B%
>$!!8#1%!#$1 -/% <( )$'%! >$!!8#1%!#$1\ /19 4)&'</!$0# #C*#'$#12#%
=#$18 -"/! !"#( /'#? "$% >$!!8#1%!#$1 2&1!$1:#% $1 %&<# $19#)$1/=+#
-/( !& =# !"# >$!!8#1%!#$1 !"/! %!/19% =#"$19 /++ !"# &!"#'
>$!!8#1%!#$1% -"&%# /2A:/$1!/12# ; "/0# </9# %$12#3 ;! 9$9 1&! !/.#
+&18 )&' $! !& =#2&<# #0$9#1!, "&-#0#', !"/! -"/! /!!'/2!#9 L2[##%
!& "$% >$!!8#1%!#$1 4/+&18 -$!" P$#'.#8//'9 /19 [$#!O%2"#? /19
-"/! '#*#++#9 "$< /=&:! <:2" &) !"# $1!#++#2!:/+ /!<&%*"#'# &) !"#
7/'0/'9 &) !"/! !$<# -#'# $1!#'1/++( '#+/!#93 ^&' L2[##%,
>$!!8#1%!#$1 -/% 1&! Y:%! /1&!"#' /:!"&' -"&%# -'$!$18% &1#
%!:9$#9 $1 !"# :1$0#'%$!(3 7# -/% /1 /:!"&' (&: #$!"#' !&&. %#'$&:%+(
&' 1&!\ /19 $) (&: !&&. "$< %#'$&:%+(, (&:' %#'$&:%1#%% 2&:+9 =#
8/:8#9 1&! &1+( =( -"/! (&: +#/'1#9 !& =# /=+# !& %/( /=&:!
>$!!8#1%!#$1, =:! =( "&- (&: +$0#9 /19 -"/! (&:' +$)# %"&-#9
/=&:! -"/! (&: "/9 +#/'1#93 Z& $! 2/<# !& */%% !"/!, 1&! <:2" /)!#'
; "/9 =#8:1 !& +#/'1 "&- !& '#/9>$!!8#1%!#$1, ; 2/<# !& =# *+/8:#9
=( !"# -&''( !"/! -"/! ; 1&- -/1!#9 !& 9& ! !& !/.# 2&:'%#% /19
-'$!# */*#'% $1 -"$2" ; !'$#9 !& %/( -"/! ; :19#'%!&&9 &)
>$!!8#1%!#$1 ! -/% $!%#+) *#'"/*% /+'#/9( !& =#!'/( !"/! -"$2" ; "/9
!/.#1 <(%#+) !& "/0# !":% +#/'1#93
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R"$% -/% !"# )$'%! &) <( %#0#'/+ #12&:1!#'% -$!" / >$!!8#1%!#$1 $1
S<#'%&1 7/++3 @:! $! =&'# 2#'!/$1 #/'</'.% !"/! -#'# '#*#/!#9 $1 #/2"
&) <( %:=%#A:#1! #12&:1!#'% -$!" &!"#' >$!!8#1%!#$1%3 R& /++&- !"#
*#2:+$/' *"#1&<#1&1 !& 2&<# $1!& )&2:% &) -"/! !"/! 1/<#
4W>$!!8#1%!#$1B? %!&&9 )&', 9:'$18 !"# %#0#1!$#% /19 #$8"!$#% $1
S<#'%&1 7/++, ; -$++ '$%. "(*#'=&+# 4$) "(*#'=&+# $% "#'# *&%%$=+#? =(
!'($18 !& </.# #C*+$2$! !"# $<*+$2$! <#%%/8# !"/! %##<#9 !& <#
9$%2#'1$=+#, Y:%! =#+&- !"# %:')/2#, $1 #/2" &) !"#%# #12&:1!#'%3 R"#
:1%!/!#9 <#%%/8# %##<#9 /+-/(% !& =# '&:8"+( !"# )&++&-$186 !& !/.#
>$!!8#1%!#$1 %#'$&:%+( $% !& !/.# "$< !& =# 1&! Y:%! &1# /<&18 &!"#'
*"$+&%&*"#'%, =:! !& =# !"# *"$+&%&*"#' -"& <#/%:'#% -"/! .$19 &)
*"$+&%&*"#' (&: (&:'%#+) /'# ! -"#'# !"# <#/%:'# +$#%, )$'%!, $1 "&-
(&: /'# /=+# !& '#%*&19 !& "$< /19, %#2&19+(, $1 (&:' /=$+$!( !&
'#</$1 )/$!"):+ !& !"/! -"$2" (&: (&:'%#+) !/.# %:2" / '#%*&1%# !&
'#A:$'#3 R"/! $% !& %/(, !& */%% !"# !#%! &) =#$18 %&<#&1# -"&
W:19#'%!/19%B >$!!8#1%!#$1 -/% !& #1!#' / '#/+< $1 -"$2" &1# +#/0#%
&1#%#+) &*#1 !& / %:=%#A:#1! ):'!"#' 2"/'8# &) "/0$18 =#!'/(#9 !"#
:19#'%!/19$18 &1# *:'*&'!#9 !& "/0# /!!/$1#93 R"# !/%. &)
*"$+&%&*"$2/++( /**'&*'$/!$18 >$!!8#1%!#$1B% !#/2"$18 !":% %##<#9 !&
$10&+0# / 1#=:+&:%, =:! 1&1#!"#+#%% ):19/<#1!/+, '#A:$'#<#1! !"/!
&1# %!':88+# !& /2"$#0#, /19 !"#1 *'#%#'0#, / )&'< &) *"$+&%&*"$2/+
/:!"#1!$2$!(3 >$!"$1 !"$% 8#1#'$2 :19#'%!/19$18 &) >$!!8#1%!#$1B%
%$18:+/' $<*&'!/12#, !"#'# -#'# !"#1 0#'( 9$))#'#1! 2&12#*!$&1% &1
&))#' &) -"& >$!!8#1%!#$1 -/% /19 !":% 0#'( 9$))#'#1! 2&12#*!$&1%
&1 &))#' &) -"/! -&:+9 /<&:1! !& / =#!'/(/+ &) "$% !#/2"$183 M:'$18
=&!" <( :19#'8'/9:/!# /19 8'/9:/!# (#/'% /! 7/'0/'9, !"&:8" </1(
&!"#'% $1 S<#'%&1 7/++ !/:8"! <# %&<#!"$18 /=&:! >$!!8#1%!#$1
4>/''#1 ]&+9)/'=, S9 L$1/', /19 V&8#'% 5+='$!!&1 2&<# #%*#2$/++(
!& <$19?, ; -#1! &1 !& %!:9( >$!!8#1%!#$1, /=&0# /++, :19#' !"#
8:$9/12# &) !-& !#/2"#'%6 @:'!&1 M'#=#1 /19 Z!/1+#( F/0#++ ! #/2"
&) -"&< -/% '#</'./=+( 2"/'$%</!$2 /19 #/2" &) -"&<, /! / 2#'!/$1
*&$1!, ; )#+! ; "/9 !& '#%$%!, !"&:8" $1 0#'( 9$))#'#1! -/(%, $) ; #0#' -/%
!& "/0# / "&*# &) )$19$18 <( &-1 *"$+&%&*"$2/+ 0&$2#3

5 )/$!"):+1#%% !& M'#=#1B% >$!!8#1%!#$1, :1+$.# L2[##%B%, -/%
#%-'$ *$B-" 2&<*/!$=+# -$!" / %:22#%%):+ /2/9#<$2 2/'##', (#! $! -/% 1&
+#%% *#'0/9#9 =( /1 #!"&% 2&1!'&++#9 =( / 2&1!'/%! =#!-##1 *:'$!( /19
$<*:'$!(3 ^&' M'#=#1 2#'!/$1 )&'<% &) /2/9#<$2 #C$%!#12# -#'# /=+#
!& '#*'#%#1! !&:2"%!&1#% &) *:'$!(, %$12#, )&' "$<, !"# 2&1!'&++$18 /$<
-/% !& '#</$1 )'## &) *"$+&%&*"( ! -"#'# W*"$+&%&*"(B 4$1 !"#
*#Y&'/!$0# %#1%# "#'# /! $%%:#? 1/<#9 #0#'(!"$18 -"$2" M'#=#1 !&&.
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>$!!8#1%!#$1 !& "/0# '#0#/+#9 /% 1&1%#1%#, /19 !"/! !:'1#9 &:! !& =#
<&%! &) -"/! */%%#9 /% W*"$+&%&*"(B3 522&'9$18 !& !"$% <#!'$2 &)
*:'$!(, %2$#12# /19 #%*#2$/++( *"(%$2%, /=&0# /++, -#'# !"# *:'%:$!%
-"$2" -#'# 9##<#9 *:'#3 4R"$% +#9 !& !"# *#2:+$/' *"#1&<#1&1 &) /
1#&G`:$1#/1 %!'/$1 &) %2$#12#G$9&+/!'( *'#%#1!$18 $!%#+) /% / )&'< &)
)$9#+$!( !& >$!!8#1%!#$1B% !#/2"$183? @:! %$12# M'#=#1B% %!:9#1!% -#'#
%!:9#1!% &) *"$+&%&*"(, %&<#!"$18 /**'&C$</!$18 !"# */!" &) !"#
*"(%$2$%! &1+( '#</$1#9 &*#1 !& !"&%# -"& +#/'1#9 "&- !& 9& / .$19
&) 1/''&-+( )&2:%#9 *"$+&%&*"( &) *"(%$2% -"$2" -/% -&'%"$*#9
)'&< /)/' =:! &1+( $1!#'<$!!#1!+( !/:8"! /19 %#+9&< #0#' 8#1:$1#+(
#12&:'/8#9 $1 !"# S<#'%&1 7/++ &) !"&%# (#/'%3 >$!"$1 !"# '/18# &)
8#1:$1#+( /0/$+/=+# /'#/% !& 2&12#1!'/!# !"/! )#++ ):++( -$!"$1 !"#
#C$%!$18 =&'9#'% &) .$19% &) /2/9#<$2 *"$+&%&*"( !"#1 *'/2!$2#9 $1
S<#'%&1 7/++, %&<# !"$18% -#'# "#+9 =( M'#=#1 !& =# *:'#' !"/1
&!"#'%3 N&8$2 2&:+9 =# *:'# 4$) .#*! )'## &) *"$+&%&*"(?, V/-+%$/1
#!"$2% 4/**'&*'$/!#+( %/1$!$O#96 *&+$!$2/+, 1&! <#!/*"(%$2/+? 2&:+9 =#
*:'#, /19 !"# "$%!&'( &) *"$+&%&*"( 4/**'&*'$/!#+( 2&19:2!#9? 2&:+9
=# *:'#3 W[&1%#1%# $% 1&1%#1%#B, M'#=#1 +$.#9 !& %/(, W=:! !"# "$%!&'(
&) 1&1%#1%# $% %2"&+/'%"$*3B 519 "# "$<%#+) 9$9 8$0# </'0#+&:% &))G
!"#G2:)) +#2!:'#% &1 !"# "$%!&'( &) /1/+(!$2 *"$+&%&*"( /19 '#+/!#9
#0#1!% $1 !"# "$%!&'( &) +&8$2, /+-/(% $1)&'<#9 =( "$% &-1 4!& <(
#/', %+$8"!+( *&%$!$0$%!$2/++( !/$1!#9? >$!!8#1%!#$1$/1 :19#'%!/19$18 &)
-"#1 /19 "&- / %##<$18+( $11&2#1! <&0# $1 !"$% &' !"/! /:!"&'B%
!#C! -/% &1 !"# 0#'8# &) ='#/.$18 &:! $1!& / ):++G%2/+# #*$9#<$2 &)
*"$+&%&*"( ! $1 !"# *#Y&'/!$0# %#1%# ! /19 -"/! <#/%:'#% 1##9#9 !&
=# !/.#1 $1 &'9#' !& $11&2:+/!# &:'%#+0#% /8/$1%! !"/! !"'#/!3 ; <:%!
2&1)#%% ; 1#0#' )&:19 M'#=#1 0#'( $1%$8"!):+ &' $1!#'#%!$18 -"#1 "#
!'$#9 !& +#2!:'# 9$'#2!+( &1 >$!!8#1%!#$13 47# !#19#9 !& =#2&<#
'#*#!$!$&:% /19 %!'/18#+( $1/'!$2:+/!#?3 7$% '#</'./=+# /=$+$!$#% /% /
'#/9#' 9#%#'!#9 "$< -"#1 "# "/9 !& 2&<<#1! 9$'#2!+( &1 !"# "&+(
%2'$*!:'# $!%#+)\ /19 !":% ; /+-/(% 9'#/9#9 !"&%# +#2!:'#% 4-"$2"
'#8'#!!/=+( =#2/<# <&'# )'#A:#1!? !"/! %&:8"! !& *'&0$9# / 9$'#2!
2&<<#1!/'( &1 %&<# !#C! &) >$!!8#1%!#$1B%3 @:! ; /+<&%! /+-/(%
+#/'1#9 %&<#!"$18 ! -"#!"#' ; /8'##9 -$!" -"/! "# %/$9 &' 1&! ! /19
/+-/(% #1Y&(#9 "$% +#2!:'#% $<<#1%#+(, -"#1#0#' M'#=#1 %&:8"! !&
/**+( "$% &-1 :19#'%!/19$18 &) >$!!8#1%!#$1 !& !"# '#/9$18 &) /
2+/%%$2 !#C! $1 !"# "$%!&'( &) /1/+(!$2 *"$+&%&*"( 4=(, %/(, ^'#8# &'
V:%%#++ &' F/'1/*?3 ; 2/1 %!$++ "#/' "$% 0&$2# '$18$18 &:!6 W;! </( =#
1&1%#1%#, =:! $!B% MSSD 1&1%#1%#aB 7$% #C2$!#<#1! /19 "$% ='$++$/12#
/% / !#/2"#' -#'# /+-/(% <&%! #0$9#1! -"#1 "# -/% 9$%2:%%$18 !"#
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0#'( %!'#!2"#% &) *"$+&%&*"( !"/! "# "$<%#+) %&:8"! !& 9'/$1 &) !"#$'
#'&%, !":% +#/9$18 "$< $1!& !"/! *#2:+$/' )&'< &) $1!#++#2!:/+ %#+)G
"/!'#9 !"/! &1# )$19% $1 !"&%# -"& %##. !& 9& *"$+&%&*"( $1 !"# -/.#
&) >$!!8#1%!#$1 -"$+# !/.$18 "$< !& =# %&<#&1# -"& %##.% !& ='$18
/=&:! !"# #19 &) *"$+&%&*"(3

; &-# M'#=#1 / *#2:+$/' 9&:=+#G#98#9 9#=! )&' "#+*$18 <# !&
2+/'$)( )&' <(%#+) =&!" -"/! ; )&:19 ; 9$9 /19 -"/! ; )&:19 ; 9$9 1&!
-/1! &:! &) / '#/9$18 &) >$!!8#1%!#$1 ! )$'%!, )&' %"&-$18 <#,
*&%$!$0#+( /19 9$'#2!+(, !"# %*#2$)$2 %&'!% &) )/%2$1/!$&1 !"/! !"# !#C!%
&) / ^'#8#, / V:%%#++, &' / F/'1/* 2/1 #C2$!# -"#1 '#/9 $1 !"# +$8"! &)
>$!!8#1%!#$1B% -'$!$18%, /19, %#2&19+(, )&' %"&-$18 <#, 1#8/!$0#+(
/19 $19$'#2!+(, "&- 9#%!':2!$0# /1 $1)+:#12# >$!!8#1%!#$1 2/1 =# &1
!"&%# -"& '#</$1 -$!"$1 *"$+&%&*"( -$!"&:! /2"$#0$18 /1( *&%$!$0#
2&12#*!$&1 &) -"#'# $! $% !"/! !"#( !"#'#=( '#</$1 /19 -"/! $! $% !"/!
!"#( /'# 9&$18 !"#'#, !"'#/!#1$18 !& +#/0# !"# %&+# ):12!$&1 &) !"#
$1"#'$!/12# &) >$!!8#1%!#$1B% !"&:8"! -$!"$1 *"$+&%&*"( !& =# !"/! &)
9$%#12"/1!$18 %!:9#1!% -$!" !"# $9#/+% &) !"#$' 4&!"#'? *"$+&%&*"(
*'&)#%%&'%3

Z!/1+#( F/0#++B% >$!!8#1%!#$1 -/% / 0#'( 9$))#'#1! </!!#'3 5
)/$!"):+1#%% !& "$% >$!!8#1%!#$1 -/% 1#$!"#' &=0$&:%+( 2&<*/!$=+# 1&'
&=0$&:%+( $12&<*/!$=+# -$!" / 2/'##' /% / :1$0#'%$!( *'&)#%%&'3 @:! $!
9$9, /% )/' /% ; -/% !"#1 /=+# !& </.# &:!, %##< $12&<*/!$=+# -$!" /
%:22#%%):+ 2/'##' /1(-"#'# $1 /2/9#<$2 *"$+&%&*"( &!"#' !"/1 &1 $!%
</'8$1%3 7$% >$!!8#1%!#$1, 1& +#%% !"/1 M'#=#1B%, ):'1$%"#9 /1
$<*+$2$! <#/%:'# &) &1#B% *"$+&%&*"$2/+ %#'$&:%1#%%3 @:! !"$%
%#'$&:%1#%% 2&:+9 "/'9+( =# <#/%:'#9 =( &1#B%, %/(, +#/0$18
*"$+&%&*"( !& 9& %2$#12#, &' =( &1#B% %!/($18 $1 !"# 2&1)$1#% &) /
*"$+&%&*"( 9#*/'!<#1! &1+( !& *'&0# !"#&'#<%, &' =( /1( &!"#'
)&'< &) '#):%/+ &) *"$+&%&*"( ! !"&:8" $! 2&:+9 =# <#/%:'#9 =( &1#B%
+#/0$18 *"$+&%&*"( !& </.#, %/(, )$+<%, &' &1#B% %!/($18 $1
*"$+&%&*"( &1+( !& -'$!# /=&:! Z"/.#%*#/'#\ =:! !"#1 </.$18 )$+<%
&' '#/9$18 Z"/.#%*#/'# -&:+9 "/0# !& 2&1%!$!:!# -/(% &) '#</$1$18
)/$!"):+ !& &1#B% $<*:+%# !& *"$+&%&*"( $1 &'9#' )&' $! !& 2&:1! /%
)&'<% &) )/$!"):+1#%% !& F/0#++B% >$!!8#1%!#$13 V#</'./=+(, F/0#++
1#0#' !/:8"! / 2&:'%# 4&' #0#1 / */'! &) / 2&:'%#? &1 >$!!8#1%!#$1 $1
/++ &) !"# (#/'% !"/! ; -/% /! 7/'0/'93 47# !/:8"! %:2" 2&:'%#% =#)&'# ;
8&! !"#'# /19 /% %&&1 /% ; +#)!3? 7# !/:8"! ^'#:9, 7#$9#88#', S<#'%&1,
R"&:'#/:, N/2/1, /19 <:2" #+%# 4$12+:9$18 )$+< /19 Z"/.#%*#/'#?\
/19 "$% &-1 '#</'./=+# '#/9$18 &) >$!!8#1%!#$1 /+-/(% ):'1$%"#9 /1
#%%#1!$/+ #+#<#1! &) !"# $<*+$2$! %#+)G:19#'%!/19$18 &) !"#%# 2&:'%#%,

! @+/2.-#++ D:=+$%"#'% N!93 TKKH

I$'"/ 6)($(& HKH
 14679205, 2001, 2, D

ow
nloaded from

 https://onlinelibrary.w
iley.com

/doi/10.1111/1467-9205.00138 by U
niversity O

f C
hicago Library, W

iley O
nline Library on [05/09/2025]. See the Term

s and C
onditions (https://onlinelibrary.w

iley.com
/term

s-and-conditions) on W
iley O

nline Library for rules of use; O
A

 articles are governed by the applicable C
reative C

om
m

ons License



+$2#1%$18 "$< !& =# 9&$18 -"/! "# -/% 9&$18 ! *'&0$9$18 / */!" )'&<
%&<#!"$18 !"/! -/% :1A:#%!$&1/=+( /19 :12&1!'&0#'%$/++(
*"$+&%&*"( !& %&<#!"$18 #+%# !"/! =#2/<# %:99#1+( /19 %:'*'$%$18+(
'#2&81$O/=+# /% 4/+%&? *"$+&%&*"(, &' /! +#/%! '#2&81$O/=+# /%
4%&<#"&-? 2&1!$1:&:% -$!" *"$+&%&*"(3 R& :19#'%!/19 "&- !"$%
+$2#1%# -/% ):'1$%"#9 &1# 1##9#9 !& '#/9 F/0#++B% &-1 #/'+$#' -'$!$18%
&1 >$!!8#1%!#$13 R"#%# -'$!$18% "/0# '#</$1#9, !& !"$% 9/(, !"#
%$18+# <&%! +/%!$18 $1)+:#12# &1 <# /% / '#/9#' &) >$!!8#1%!#$1, 1&!
&1+( =#2/:%# F/0#++ -/% ! /19 %!$++ $% ! !"# =#%! '#/9#' &) / */8# &)
>$!!8#1%!#$1 !"/! ; "/0# #0#' 2&<# /2'&%%, =:! =#2/:%# &) "&- "$%
'#/9$18% &) >$!!8#1%!#$1 &*#1 :* *&%%$=$+$!$#% )&' -"/! *"$+&%&*"(
2/1 =# /19 <$8"! =#2&<#3

5% / '#/9#' &) >$!!8#1%!#$1, -"/! ; +#/'1#9 )'&< F/0#++, /=&0# /++,
-/% "&- <:2" $! */(% !& !':%! >$!!8#1%!#$1B% -'$!$18 ! !& !/.#
%#'$&:%+( -"/! &1# $19#*#19#1!+( .1&-%6 1/<#+(, !"/! !"$% /:!"&'
%:))#'#9 &0#' !"# *+/2#<#1! &) #/2" -&'9, !"# !#C!:'# &) #/2"
%#1!#12#, !"# Y:C!/*&%$!$&1 &) #/2" &) !"# */'/8'/*"% $1 "$% )$1$%"#9
-'$!$18% ! /19 !& %## -"#'# %:2" !':%! <$8"! +#/93 ]$0#1 !"/!
>$!!8#1%!#$1 +#)! :% -$!" &1+( !-& )$1$%"#9 -&'.% &) *"$+&%&*"( &1
-"$2" !& #C#'2$%# %:2" !':%! 4!"# C%$B&$&E/ F)8-B)G+,-.)/)#,-BE/ /19 D/'!
b1# &) !"# +,-.)/)#,-B$. D(3"/&-8$&-)(/? /19 8$0#1 !"/! F/0#++ "/9
/+'#/9( +/0$%"#9 /!!#1!$&1 &1 &1# &) !"#<, /19 8$0#1 !"/! ; -&:+9
'#/2" / *&$1! -"#'# ; -/1!#9 /19 1##9#9 !& !'( <( "/19 /! -'$!$18
/=&:! >$!!8#1%!#$1 -"$+# /2"$#0$18 %&<# 9$%!/12# )'&< -"/! F/0#++
"/9 /+'#/9( 2&1!'$=:!#9, $! -/% *#'"/*% $1#0$!/=+# !"/! ; -&:+9
#0#1!:/++( =# 9'/-1 !& -'$!$18 /=&:! !"/! &!"#' =&&. &)
>$!!8#1%!#$1B% ! !"# &1# !"/! &'$8$1/++( "/9, +$.# / %$'#1 2/++, +:'#9
<#, $) 1&! A:$!# !& <( 9&&<, /! +#/%! $1!& !"# 2&$+% &) S<#'%&1 7/++
/19 $!% %*$'/+ &) <:!:/++( 2&1)+$2!$18 2&12#*!$&1% &) "&- &1# 8/$1%
!"# '$2"#% &) *"$+&%&*"( &1+( /! !"# #C*#1%# &) &1#B% %&:+3

R"#'# -#'# /! !"/! !$<# $1 <( +$)#, !-& *#&*+# -"& %"/'#9 <(
$1!#'#%! $1 >$!!8#1%!#$1, -"& -/1!#9 !& +#/'1 )'&< "$< /19 -"&
-#'# 8'/!$)($18+( #/8#' !& !/+. -$!" <# /=&:! "$< /19 &!"#' !"$18%,
/19 (#!, #/2" &) -"&<, #/2" $1 "$% &-1 -/(, %!&&9 &:!%$9# !"#
%*$'/+$18 2&1%!#++/!$&1 &) )&'2#% !"/! -/% 7/'0/'9 >$!!8#1G
%!#$1$/1$%<3 R"#( -#'# R"&</% P:"1 /19 7$+/'( D:!1/<3 P:"1
-/% 9&-1 !"# '$0#', /! L3;3R3, &=+$0$&:% !& !"# +&2/+ $1!#++#2!:/+
*&+$!$2% &) S<#'%&1 7/++ /19 :!!#'+( <(%!$)$#9 =( !"# )/2! !"/! <&%!
&) "$% 2&++#/8:#% $1 !"# L3;3R3 D"$+&%&*"( M#*/'!<#1! #$!"#' 9$9 1&!
!/.# >$!!8#1%!#$1 %#'$&:%+( &' #+%# !&&. %&<#&1# -"&< !"#( 2/++#9
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W>$!!8#1%!#$1B %#'$&:%+( -"&< "# -/% :1/=+# !& '#2&81$O# /%
>$!!8#1%!#$13 ; "/9 %/! $1 &1 P:"1B% 2&:'%#% /! L3;3R3 /% /1
:19#'8'/9:/!# /! !"# "#$8"! &) <( +&0#G/))/$' -$!" !"# "$%!&'( &)
%2$#12#3 @:! $! -/% &1+( %!/'!$18 $1 HI_c, )&' / *#'$&9 &) /=&:! )$0#
(#/'%, !"/! ; <#! -$!" P:"1 '#8:+/'+( /19 !/+.#9 -$!" "$< 4<&%!+(?
/=&:! -"/! "# -/% !"$1.$18 /=&:! /19 4&22/%$&1/++(? /=&:! -"/! ;
-/% !"$1.$18 /=&:!, -$!" >$!!8#1%!#$1B% 1/<# 4<&%!+( /! P:"1B%
$1%!$8/!$&1? #1!#'$18 !"# 2&10#'%/!$&1 /! 4-"/! -#'# !"#1 )&' <#?
%:'*'$%$18 Y:12!:'#%3 >"/! P:"1 "/9 $1 2&<<&1 -$!" D:!1/<, )&'
!"# *:'*&%#% &) !"$% !/+#, -/% !"/! !"#( -#'# =&!" $1!#'#%!#9 $1
>$!!8#1%!#$1 /% %&<#&1# -"&%# $9#/% !"#( 2&:+9 :%# !& 9&
*"$+&%&*"(, -$!"&:! #$!"#' &) !"#< =#$18 4/! +#/%! /! !"/! !$<#? $1 !"#
%+$8"!#%! 9#8'## $1!#'#%!#9 $1 '#</$1$18 )/$!"):+ !& >$!!8#1%!#$1B%
2&12#*!$&1 &) *"$+&%&*"(3 S/2" &) !"#<, $1 !"#$' #1!":%$/%< )&'
='$18$18 =$!% &) "$% *"$+&%&*"$2/+ !"&:8"! !& +$)# )&' !"#$' &-1
$1!#++#2!:/+ *:'*&%#%, 2&<=$1#9 -$!" !"#$' $''#0#'#12# !&-/'9% !"#
</1, "/9 / +$=#'/!$18 #))#2! &1 <#3 S/2" &) !"#< /+%& 8#1#'&:%+(
8/0# <# !"# )##+$18 !"/! -"/! ; "/9 !& %/( $1 2&10#'%/!$&1 -$!" #/2"
&) !"#< 4<:2" &) -"$2" -/% 9#'$0#9 )'&< !"$% &' !"/! =$! &)
>$!!8#1%!#$1 !"/! ; !"&:8"! ; "/9 </1/8#9 !& :19#'%!/19? -/%
"#+*):+ !& !"#< $1 !"#$' &-1 !"$1.$18, !":% 8$0$18 <# !"# )##+$18 !"/!
>$!!8#1%!#$1 -/% %&<#&1# !"/! ; 2&:+9 /+%& +#/'1 !& E/" ! '/!"#' !"/1
<#'#+( !& )&++&- &' =#!'/( ! $1 <( &-1 *"$+&%&*"$O$183 D:!1/<,
:1+$.# P:"1, "/9 /1 &))$2# /! S<#'%&1 7/++\ =:! "# %&<#"&-
</1/8#9 !& )$19 / -/( !& =# $1!#'#%!#9 $1 >$!!8#1%!#$1 4/19
*'/2!$2/++( #0#'(!"$18 #+%#? -"$+# '#</$1$18 /=&0# !"# )'/(3 7#
'#</$1#9 8&&9 )'$#19% -$!" /++ !"# */'!$#% !& !"# =/!!+# &0#'
>$!!8#1%!#$1B% +#8/2( !"/! -/% / 9#)$1$18 )#/!:'# &) !"# *"$+&%&*"$2/+
2&<<:1$!( $1 -"$2" "# !"#1 +$0#93 7# !"#'#=( '#</$1#9 /1
$<*&'!/1! *'#%#12# )&' <# $1 !"# S<#'%&1 7/++ &) !"&%# (#/'%, 1&!
&1+( )&' /++ !"# &=0$&:% '#/%&1% &1# <$8"! =# *+#/%#9 !& "/0# 7$+/'(
D:!1/< /% / *"$+&%&*"$2/+ 2&10#'%/!$&1G*/'!1#', =:! $1 */'! %$<*+( /%
/1 #C/<*+# &) "&- &1# 2/1 )+&:'$%" *"$+&%&*"$2/++( -$!"&:!
2"&&%$18 %$9#% $1 *"$+&%&*"$2/+ =/!!+#% !"/! /'# !/.$18 *+/2# /! &1#B%
9&&'%!#* /19 -"$2" %##< !& '#A:$'# &) &1# !"/! &1# +$1# :* &1 &1#
%$9# &) !"# =/!!+#)$#+9 &' !"# &!"#'3 4D"$+&%&*"(, -"#'#0#' $! $%
$1%!$!:!$&1/+$O#9, ; "/0# %$12# 1&!$2#9, %##<% '#*#/!#9+( !& /!!#<*! !&
#+$2$! %:2" %##<$18+( &=+$8/!&'( 9#2+/'/!$&1% &) =&!" +&2/+ /19 8+&=/+
/++#8$/12# )'&< $!% *'/2!$!$&1#'% ! !"# 2:''#1! 8+&=/+ )/0&'$!# $%
/1/+(!$2 0%3 F&1!$1#1!/+ *"$+&%&*"( ! -"#'# !"# 2"&$2# $% /+-/(% /
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!"$1+( 9$%8:$%#9 0#'%$&1 &) !"# 2"&$2# =#!-##1 Z&2'/!#% /19 !"#
Z&*"$%!%, &1+( #/2" %$9# )$19% / -/( !& 2/%! $!%#+) $1 !"# '&+# &)
Z&2'/!#%3?

R"# !-& &!"#' *#&*+# -"& "/0# <&%! $1)+:#12#9 <# /% / '#/9#' &)
>$!!8#1%!#$1 ! F&'/ M$/<&19 /19 E&"1 L2M&-#++ ! -#'# 1&!
&))$2$/++( !#/2"#'% &) <$1#3 ; %:**&%# !"/! ; %"&:+9 %/( !"#( /'#
2&++#/8:#% /19 2&++/=&'/!&'%, =:! $! $% "/'9 )&' <# 1&! !& '#8/'9 !"#<
/+%& /% <( !#/2"#'%3 >"$+# ; -/% $1 8'/9:/!# %2"&&+ -&'.$18 :* <(
&-1 :1&'!"&9&C $1!#'*'#!/!$&1 &) !"# C%$B&$&E/9 %&<#&1# !&+9 <#
!"/! <( +$1# &1 $! %&:19#9 / +&! +$.# %!:)) "# "/9 "#/'9 $1 / !/+. 8$0#1
=( F&'/ M$/<&19 /! @#'.#+#( :19#' !"# !$!+# WR"'&-$18 5-/( !"#
N/99#'B3 Z"&'!+( !"#'#/)!#' %"# 8/0# / 9$))#'#1! !/+. 4&1 &!"#' </!!#'%?
/! 7/'0/'9, /19 ; /%.#9 "#' /=&:! "#' '#/9$18 &) !"# C%$B&$&E/\ /19, !&
%"&- "#' -"( ; /%.#9, ; 8/0# "#' / 9'/)! &) <( */*#' WL:%! ># Z"&-
>"/! ># F/11&! Z/(B3 Z"# '#/9 <( */*#', %#1! <# / !(*#%2'$*! &)
WR"'&-$18 5-/( !"# N/99#'B /19 %#0#'/+ &!"#' /'!$2+#%, /19 -# =#8/1
/ 2&''#%*&19#12#3 45 1:<=#' &) <( %:=%#A:#1! */*#'% &1
>$!!8#1%!#$1 /'# $1 +/'8# */'! 2'$==#9 )'&< <( %$9# &) !"/!
2&''#%*&19#12#3? ; "/0# =##1 -&'.$18 -$!" "#' 2+&%#+( #0#' %$12#,
/19 -"/! 0$#-% ; "/0# 9#0#+&*#9 /=&:! "&- !& '#/9 >$!!8#1%!#$1 !
/19 #%*#2$/++( #/'+( >$!!8#1%!#$1 ! &0#' !"# */%! %$C!##1 (#/'% &' %&, ;
'#8/'9 /% #1!$'#+( !"# '#%:+! &) /1 &1G8&$18 2&++/=&'/!$0# #))&'! -$!"
"#'3

R"&:8" /% / 8'/9:/!# %!:9#1! ; "/9 /+'#/9( /9<$'#9 %&<# &) "$%
#%%/(%, $! -/% &1+( &12# ; =#2/<# "$% 2&++#/8:# /! !"# e1$0#'%$!( &)
D$!!%=:'8" !"/! ; )$'%! =#8/1 / %#'$&:% %!:9( &) L2M&-#++B% -'$!$18%
4<&%! &) -"$2", ; -&:+9 /'8:# ! #0#1 !"&%# -"$2" &%!#1%$=+( "/0# 1&
2&11#2!$&1 -$!" >$!!8#1%!#$1 ! $10&+0# /1 $1"#'$!/12# &) =&!" !"#
%:=%!/12# /19 !"# <#!"&9 &) >$!!8#1%!#$1B% *"$+&%&*"(?3 b1# &) !"#
#))#2!% &) 2&10#'%/!$&1% -$!" "$< "/% =##1 %$<*+( !& 9##*#1 /+'#/9(
*/%%$&1/!# $1!#'#%!% !"/! ; ='&:8"! -$!" <# !& D$!!%=:'8", #%*#2$/++(
<( $1!#'#%! $1 !"# *'&)&:19 /))$1$!$#%, /++ &) !"# %$81$)$2/1! 9$))#'#12#%
1&!-$!"%!/19$18, =#!-##1 ^'#8# /19 >$!!8#1%!#$13 @:! /1&!"#' &)
!"# #))#2!% "/% =##1 !& /-/.#1 %&'!% &) $1!#'#%! $1 <# !"/! -#'# &1+(
0#'( )/$1! =#)&'# <&0$18 !& D$!!%=:'8"3 R"# <&%! %$81$)$2/1! &) !"#%#
$% <( #0#'G9##*#1$18 $1!#'#%! $1 !"# *'&)&:19 /))$1$!$#%, /++ &) !"#
%$81$)$2/1! 9$))#'#12#% 1&!-$!"%!/19$18, =#!-##1 P/1! /19
>$!!8#1%!#$13 R"# /))$1$!$#% /! $%%:# /'# 0$%$=+# &1+( $) &1# ='#/.% 1&!
&1+( -$!" &'!"&9&C $1!#'*'#!/!$&1% &) >$!!8#1%!#$1, =:! /+%& -$!"
<&%! &) !"# 2&10#1!$&1/+ *"$+&%&*"$2/+ -$%9&< /=&:! -"& P/1! -/%
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/19 $%3 b0#'!"'&-$18 !"/! 2&10#1!$&1/+ -$%9&< /=&:! P/1! =#2/<#
/1 $<*&'!/1! %:=%$9$/'( /%*#2! &) <( $1!#'#%! $1 >$!!8#1%!#$13 ; <#!
)&' "&:'% &1 #19, &12# / -##., #0#'( -##., )&' / 1:<=#' &) (#/'%,
!&8#!"#' -$!" E&"1 L2M&-#++ /19 E&"1 7/:8#+/19 !& 9$%2:%% P/1!B%
6%-&-ME" )* +E%" N"$/)(3 R"/! / 9$))#'#1! -/( &) '#/9$18 P/1! 2&:+9
%"#9 !'#<#19&:% +$8"! &1 -"/! $% <&%! $<*&'!/1! $1 >$!!8#1%!#$1B%
-&'. -/% 1&! / 9$%2&0#'( )&' -"$2" ; -/% *'#*/'#9 =#)&'# <&0$18 !&
D$!!%=:'8"3 M:'$18 !"# 9#2/9# !"/! ; -/% /! D$!!, !"# '#/9$18 &) P/1!
!"/! 8'/9:/++( #<#'8#9 4!"'&:8" /1 #))&'! !& !/.# "$% /))$1$!$#% -$!"
>$!!8#1%!#$1 /19 7#$9#88#' %#'$&:%+(? -/% #1!$'#+( !"# *'&9:2!,
/8/$1, &) / 2&++/=&'/!$0# #))&'! ! !"$% !$<# =#!-##1 <(%#+), E&"1
L2M&-#++ /19 E&"1 7/:8#+/193 ;! "/% %"/*#9 <( *"$+&%&*"$2/+
$9#1!$!( /% 9##*+( /% <( 2&++/=&'/!$&1 -$!" F&'/ M$/<&19, =:! $1
2&<*+#<#1!/'( -/(%3 ;! "/% 8$0#1 <# -/(% !& %## >$!!8#1%!#$1 1&!
&1+( /% !"# *"$+&%&*"$2/+ '#0&+:!$&1/'( !"/! "# 4'$8"!+(? !&&. "$<%#+)
!& =#, =:! /+%& /% %&<#&1# "# 1#0#' !&&. "$<%#+) !& =#6 1/<#+(,
%&<#&1# -"& 8$0#% 1#- +$)# !& %!'/19% &) *"$+&%&*"( !"/! +$# 9##*
-$!"$1 !"# *"$+&%&*"$2/+ !'/9$!$&1 $!%#+)3

;! %"&:+9 =# #0$9#1! )'&< !"# *'#2#9$18 1/''/!$0# !"/! <( &-1
*"$+&%&*"$2/+ )&'</!$&1 "/% =##1 *'&)&:19+( %"/*#9 =( <(
#12&:1!#'% 1&! &1+( -$!" >$!!8#1%!#$1B% -'$!$18%, =:! /+%& =( <(
#12&:1!#'% -$!" / 1:<=#' &) *"$+&%&*"#'% -"&%# !"&:8"! -/% $1
!:'1 %"/*#9 =( / *'$&' #12&:1!#' &) !"#$' &-1 -$!" >$!!8#1%!#$13
Z& !"#'# 2/1 =# 1& 9&:=! !"/! >$!!8#1%!#$1B% !"&:8"! "/% "/9 /
2&1%$9#'/=+# $1)+:#12# &1 <( &-1 -&'. $1 *"$+&%&*"(3 @:! ; )$19
!"/! ; -/1! !& '#%$%! &))#'$18 /1( */! /1%-#' !& !"# A:#%!$&1
W-"#'#$1 9&#% !"/! $1)+:#12# 2&1%$%!gB ! 1&! =#2/:%# !"#'# /'# 1&! /
8'#/! </1( !"$18% !"/! <$8"! =# %/$9 $1 !"/! 2&11#2!$&1, =:!
=#2/:%# /1(!"$18 '#/%&1/=+( %:22$12! !"/! 2&:+9 =# %/$9 4!"&:8" $!
<$8"! =# !':# #1&:8", /% )/' /% $! -#1!? -&:+9 =# <$%+#/9$18 /% /1
/1%-#' !& / A:#%!$&1 !"/! %##.% !& :19#'%!/19 "&- ; !/.# <(%#+) !&
=# <&%! $1)+:#12#9 =( >$!!8#1%!#$13 ^&' '#/%&1% !$#9 !& !"/! -"$2"
$% <&%! &'$8$1/+ $1 >$!!8#1%!#$1B% *"$+&%&*"(, %:2" / A:#%!$&1, ; /<
$12+$1#9 !& !"$1., $% &1+( /1%-#'/=+# $) /1%-#'#9 $1/22:'/!#+( 4=(
%*#2$)($18 %&<# <#'#+( +&2/+ '#%*#2! $1 -"$2" ; "/0# =##1 !":%
$1)+:#12#9? &' $) /1%-#'#9 :1$1)&'</!$0#+( 4&' /! +#/%! :1$1)&'</G
!$0#+( )&' /1(&1# -"& "/% 1&! !"#<%#+0#% =##1 !":% $1)+:#12#9?3
e1+#%%, !"/! $%, &1# $% /=+# !& )$19 !"# )&++&-$18 %&'! &) /1%-#'
$1)&'</!$0#6 W=( "#+*$18 <# !& %## -"/! *"$+&%&*"( -/3B 519, $) &1#
)$19% !"/! $1)&'</!$0#, !"#1 ; <$8"! =# <&0#9 !& 8& /19 !'( %/($18
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&!"#' !"$18% %:2" /%6 W/19 =( "#+*$18 <# !& /**'#2$/!# !"# 4-**-BE.&0
&) *"$+&%&*"(, /19 !& %## =#!!#' O,"%" !"/! 9$))$2:+!( +$#%3B

R"# #C#'2$%# &) 2&<*+($18 -$!" !"# '#A:#%! !& -"$2" ; /< "#'#
'#%*&19$18 ! !& %/( "&- ; =#2/<# /2A:/$1!#9 -$!" >$!!8#1%!#$1B%
-&'., !& %/( -"/! $1)+:#12# $! "/% "/9 &1 <( -&'., /19 !& %/( -"/! ;
!"$1. $!% '#+/!$&1 !& !"# "$%!&'$2/+ *'#%#1! &) *"$+&%&*"( $% ! !"'#/!#1%
!& +#/0# !"# '#/9#' -$!" !"# $<*'#%%$&1 !"/! ; !"$1. 8&&9 *"$+&%&*"(
=#8$1% /19 #19% -$!" >$!!8#1%!#$1, &' /! +#/%! *#'"/*% -$!"
>$!!8#1%!#$1 *+:% / )#- &) !"# &!"#' 1/<#% !"/! /**#/' /=&0#, P/1!,
^'#8#, #!23 ; 9& 1&! !"$1. !"$%3 L&'# !& !"# *&$1!, ; 9& 1&! !"$1. !"/!
/++ &' #0#1 <:2" &) !"# <&%! %!$<:+/!$18 /19 #19:'$18 -&'. !"/! "/%
=##1 9&1# $1 !"# */%! )#- 9#2/9#% $1 *"$+&%&*"( "/% =##1 9&1# =(
*#&*+# -"&%# !"&:8"! "/% =##1 %$81$)$2/1!+( %"/*#9 =( /1 #12&:1!#'
-$!" >$!!8#1%!#$13 @:! ; 9& !"$1. !"/! %&<# &) $! "/%6 /<&18 !"&%#
-"&%# -&'. "/% =##1 :12&1!'&0#'%$/++( $1)+:#1!$/+ $1 '#2#1! 9#2/9#%,
&1# <$8"! <#1!$&1 >$+)'$9 Z#++/'%, D#!#' ]#/2", S+$O/=#!"
51%2&<=#, Z/:+ P'$*.#, D#!#' Z!'/-%&1, L$2"/#+ M:<<#!!, F"/'+#%
R/(+&', @/''( Z!'&:9, D"$+$**/ ^&&!, D#!#' >$12", V$2"/'9 V&'!(,
/19 F'$%*$1 >'$8"!3 ; 9& 1&! /9<$'# !"# -&'. &) /++ &) !"#%# /:!"&'%
#A:/++( 4/19, $1 %&<# 2/%#%, ; )$19 <:2" !& 9$%/8'## -$!" $1 !"#$'
-&'.?, =:! ; !"$1. !"#( /'# /++ 2#'!/$1+( /<&18 !"# <&%! $1!#'#%!$18
/19 *&-#'):+ *"$+&%&*"$2/+ <$19% &) !"# */%! )#- 9#2/9#%, /19, $1
#/2" 2/%#, %&<# $<*&'!/1! *&'!$&1 &) !"#$' 2&1!'$=:!$&1 !& *"$+&G
%&*"( $% :1!"$1./=+# /*/'! )'&< !"#$' &-1 #12&:1!#' -$!"
>$!!8#1%!#$1B% !"&:8"! 41&! !& <#1!$&1 !"#$' #12&:1!#'% -$!" !"#
!"&:8"! &) *"$+&%&*"#'% -"&, $1 !:'1, "/0# =##1 %"/*#9 =(
>$!!8#1%!#$1?3 D#'"/*% <( &-1 $1!#++#2!:/+ !'/Y#2!&'( "/% "&*#+#%%+(
-/'*#9 <( &=Y#2!$0$!( $1 !"$% </!!#', =:! ; -&:+9 /+%& 1&! "#%$!/!# !&
+$%! #A:/++( -$!" !"&%# Y:%! <#1!$&1#9 %&<# &) !"# 1/<#% !"/! )$8:'#
$1 !"# *'#2#9$18 /:!&=$&8'/*"$2/+ 1/''/!$0#6 R"&</% P:"1, 7$+/'(
D:!1/<, Z!/1+#( F/0#++, F&'/ M$/<&19, /19 E&"1 L2M&-#++3 Z& $) ;
-#'# /%.#9 W>"/! $% >$!!8#1%!#$1B% '#+/!$&1 !& 2&1!#<*&'/'(
*"$+&%&*"(gB, ; -&:+9 1&! "#%$!/!# !& %/( !"/! "# $% !"# %&:'2# &) %&<#
&) !"# <&%! $1!#'#%!$18 -&'. =#$18 9&1# $1 *"$+&%&*"( =&!" 1&- /19
$1 !"# '#2#1! */%!3 @:! $) ; -#'# /%.#9, $1%!#/9, W>"/! $% >$!!8#1%!#$1B%
'#+/!$&1 !& *'#0/+#1! !'#19% $1 2&1!#<*&'/'( *"$+&%&*"(gB, ; -&:+9
"/0# !& %/( !"/! $! $% 1&! 2+#/' !& <# !"/! /1( *&%$!$0# '#+/!$&1 &) %:2"
/ %&'! 1&- &=!/$1%, &' *'&=/=+( #0#' -$++ &=!/$1 /8/$13 X#! $! $% /+%&
1&! 2+#/' !& <# !"/! !"$% %!/!# &) /))/$'% $% !& =# +/<#1!#93 D"$+&%&*"(,
/! $!% <&%! $1!#'#%!$18, $% 1#0#' !& =# )&:19 $1 !"# #/%$+( $9#1!$)$/=+#
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*'&9:2!% &) / 2:''#1!+( *'#0/+#1! !'#193 4R"#'# -/% *#'"/*% / ='$#)
<&<#1! $1 !"# )$)!$#% /19 #/'+( %$C!$#% -"#1 !"#'# -/% / '#+/!$&1
=#!-##1 >$!!8#1%!#$1B% -&'. /19 W*'#0/+#1! !'#19%B $1 !"#1
2&1!#<*&'/'( *"$+&%&*"(, =:! ; /< $12+$1#9 !& !"$1. !"/! <:2" &)
!"# -&'. 9&1# !"#1 -/% 1&! 0#'( $1!#'#%!$18, /19 "#12# !"# 9#<$%# &)
&,$& W!'#19B $% 1&! 8'#/!+( !& =# +/<#1!#93? >$!!8#1%!#$1 "$<%#+)
-&:+9 2#'!/$1+( 1&! +/<#1! !"# )/2! !"/! 1& $9#1!$)$/=+# %2"&&+ &)
*"$+&%&*"( *'#%#1!+( )+&:'$%"#% &) -"$2" "# <$8"! =# 4<$%?!/.#1 !&
=# !"# )&:19#'3 ;! =#+&18% !& !"# 0#'( 1/!:'# &) >$!!8#1%!#$1B%
!"&:8"! !"/! $! 2/11&! =# !:'1#9 $1!& !"# <&0$18 )&'2# =#"$19 /
*"$+&%&*"$2/+ <&0#<#1! -$!"&:! !"#'#=( /+%& =#$18 !:'1#9 $1!&
%&<#!"$18 -"$2" $% !"# 0#'( &**&%$!# &) -"/! >$!!8#1%!#$1 %!':88+#9
!& /2"$#0# $1 *"$+&%&*"(3 @:! $! $% !"$% 0#'( )#/!:'# &) "$% !"&:8"! !"/!
$% /+%& !"# %&:'2# &) $!% 4*&!#1!$/++(? #19:'$18 *"$+&%&*"$2/+ 0$!/+$!(3 ;)
&1# 2/'#% /=&:! >$!!8#1%!#$1B% 2&1!'$=:!$&1 !& *"$+&%&*"( /19 -"/!
<$8"! =# +/%!$18 $1 $!, !"#1 !"# A:#%!$&1 W>"/! $% >$!!8#1%!#$1B%
'#+/!$&1 !& *'#0/+#1! !'#19% $1 2&1!#<*&'/'( *"$+&%&*"(gB $% !"#
-'&18 A:#%!$&1 !& /%.3 R"# '$8"! A:#%!$&1 !& /%. $%6 W>"/! $%
>$!!8#1%!#$1B% '#+/!$&1 !& !"# -&'. &) !"# <&%! $1!#'#%!$18
*"$+&%&*"#'% &) &:' !$<#gB3 4M$))#'#1! *#&*+# -$++ /1%-#' !"/!
A:#%!$&1 9$))#'#1!+(, 9#*#19$18 &1 -"& !"#( !"$1. !"# <&%!
$1!#'#%!$18 *"$+&%&*"#'% &) &:' !$<# /'# ! !"/! $%, 9#*#19$18 :*&1
!"#$' &-1 *"$+&%&*"$2/+ /))$+$/!$&1% /19 *'&2+$0$!$#%3? ;) ; /< /%.#9
!"/! A:#%!$&1, ; -$++ %/( !"/! $! %##<% !& <# !"/! !"# '#+/!$&1 '#</$1% /
%$81$)$2/1! &1#3

!"#$%&'"(& )* +,-.)/)#,0
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